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Risparmio gestito. L'industria dell’asset management da inizio anno ha incassato 52,5 miliardi - Nuovo record del patrimonio

Ad agosto raccolti 5,4 miliardi

Per i fondi saldo in attivo per 3,3 miliardi - Continua la corsa dei flessibili

Isabella Della Valle

m Un altro dato positivo. Ad
agosto I'industria del risparmio
gestito ha incassato complessi-
vamente 5,4 miliardi, circa un
miliardo in meno rispetto a lu-
glio, ma comunque una cifra
che ha permesso al settore di
raccogliere dall'inizio dell’anno
52,5 miliardi, eguagliando I'am-
montare incassato nel corso
dell’intero 2005. Insomma, la-
sciata la crisi alle spalle, il 2013
potrebbe addirittura diventare
I'anno migliore deldecennio, al-
meno in termini di flussi.

Ancora una volta sono state
le gestioni collettive a portare
in dote il saldo piti consistente
(3,3 miliardi), mentre dalle ge-
stioni di portafoglio di miliardi
ne sono arrivati 2,2. Protagoni-
sti indiscussi ad agosto sono
stati i fondi aperti, attraverso i
quali nelle casse dei gestori so-
no entrati 3,3 miliardi, e i man-
dati istituzionali, con flussi per
oltre 2 miliardi.

In rialzo anche il patrimonio
totale che ha sfiorato i1.270 mi-
liardi (dei quali 569 in capo alle
gestioni collettive e 7o1 a quelle
di portafoglio) e ha registrato
I'ennesimo record.

Ifondi

Non c¢i sono grandi novita ri-
spetto a luglio nella destinazio-
nedeiflussi. Sono ancoraifles-
sibili la tipologia pil gettonata
che, grazie soprattutto al con-
tributo dei fondi a cedola, han-
no portato a casa 2,3 miliardi. E
fin gui nulladinuovo. Lanovita
riguarda, invece, i fondi mone-
tariche sonotornati aessere og-

getto di un timido interesse da
parte dei sottoscrittori, come
dimostra il saldo di 358 milioni.
Hannoe innestato la marcia in-
dietro, invece, gli azionari; do-
po il buon andamento di luglio
sono stati l'unica categoria a
chiudere agosto in territorio
negativo (-33 milioni). Per
quanto riguarda il domicilio, i
prodotti di diritto italiano han-
no confermato il buon anda-
mento conun dato positivo per
1,3 miliardi, maipiuricercatire-
stano gli esteri con una raccol-
tadioltre 2 miliardi.

I gruppi.

Sono tre gruppi italiani i campio-
ni di raccolta del mese, nell’ordi-
ne Intesa Sanpaolo, Am Holding
¢ Poste Italiane che hanno incas-
satorispettivamente 1,1 miliardi,1
miliardo e 640 milioni. I primi
due hanno puntato con decisio-
ne sul collocamento dei fondi
aperti,anchesenon e possibile sa-
perenel dettagliolo spaccato del-
le tipologie dal momento che or-
mai da tempo queste societa non
comunicano le statistiche relati-
ve ai singoli fondi. Una nota di
Anima Sgr segnala tuttavia il
buonrisultato del fondo ascaden-
za Traguardo edel flessibile Alto
Potenziale (grazie al contributo
dei quali il risultato della Sgr da
inizio anno ha raggiunto 3 miliar-
di). Poste Italiane, invece, haspin-
to sui mandati istituzionali attra-
verso i quali sono stati incassati
circa 6oo milioni. E stato molto
positivo anche ildato conseguito
dal gruppo Banco Popolare che
ha piazzato il prodotto Gestielle
Cedola Multi Targetal primo po-

sto con unaraccolta di 486 milio-
ni (nella top ten ben 5 fondi sono
a cedola). Ma il Banco Popolare
haancheun primato nellagradua-
toria dei fondi con i maggiori de-
flussiconil prodotto Gestielle Ce-
dolaFissa(unaltroprodottoace-
dola, lanciato nelsettembre dello
scorso anno, che registra consi-
stenti riscatti nonostante sia an-
cora lontano dalla sua prevista
scadenzanel 2017).

Le performance.

Su base annua sono gli azionari
Italia i top performer con una ri-
valutazione media del199. Polli-
ce verso, invece, per azionari e
obbligazionari specializzati nei
paesiemergentiin perditarispet-
tivamente per il 5,7 e per il 5,4%.
Traisingoli prodottiimiglioriso-
no quelli che hanno puntato
sull'Ttalia, in particolare sulle
Pmi, sul settore finanziario e
nell'areaasiatica (il fondo pit bril-
lante in assoluto e stato Inter-
fund Equity Japan). Pit penaliz-
zati i prodotto emergenti (chiu-
de la graduatoria un altro fondo
Interfund specializzato perd sui
bond giapponesi).
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La raccolta

Dati 2012-2013. In milioni di euro
B Gestione collettiva == Gestione di portafoglio

| Trim. 2012 | | Trimestre 2013 |
v 1 I1 lug-13 ago-13
1585 13948 ' 19201 ' 3567 ' 3271 !
; ; 1.392 2.760

63518 | 6274 2.1:58

| Fonte: Assogestioni

La mappa del mese
Dati in milioni di euro
Raccolta netta Patrimonio gestito
agosto, luglio| dainizio| agosto _ luglio
2013| 2013  anno 2013, % 2013 %

INDUSTRIA DEL RISPARMIO GESTITO
TOTALE 5429 6327 52.525|1.269.993) 100,0| 1.269.043| 100,0
Gestioni collettive 3271 3567 39.941| 568.853] 44,8 568.435 44.8
Fondi aperti 3267 3.530/ 39.893| 525785 41,4 525527 414
Fondi chiusi ' 4 37 47| 43068 34| 42907 34
Gestioni di portafoglio | 2.158| 2.760 12.585 701.141] 55,2| 700.609| 55,2

Retail 84| 222] 1652| 94497 7.4 94440 74
Istituzionali 2.074) 2538 10.933| 606.643 47.8] 606.169 47.8
FONDI APERTI (DETTAGLIO)
TOTALE 3.267| 3530 39.893| 525.785 100,0) 525.527 100,0
Fondi di lungo termine 2.855 3.595 38579 491.990| 93,6 492.899| 938
Azionari 33 739 938 104.755| 19,9 106104, 20,2
Bilanciati 73 193] 3984 29992 57| 29770, 5,7
Obbligazionari 506| 584 14.491] 262176 49,9 263.842| 50,2
Flessibili 2316] 2239 20.616| 88597 16,9 86.691 16,5
Hedge -8 -159| -1450, 6.470, 12 6.491 12
Fondi monetari 358 -65 1.331 28.963 5.5 28.416 5.4
Non classificati ' 54 1 17| 4.832] 0,9 4213 08
Fondi di diritto italiano | 1265 1295 9232| 160662 30,6| 159816 304
Fondi di diritto estero 2002 2235 30661 365122 69.4| 365711 69,6

| Fonte: Assogestioni
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Cosa c’é nel portafoglio
Titolidistato Obbligazioni Italiane ~ Titoli Esteri
| . Altri
Non | stati Azioni Altre Altre
Italiani| Uem | Uem | Esteri | Tot. | Ord. | Conv. | Tot. |Italiane Azioni Obbl. Att.fin. pass.fin.
AZIONARI 09 [ 05 | 0 | 01 | 15 0 0 0 [155 | 722 | O | 34 | -16
Italia 0,3 0,4 0 0 0,7 0 0,1 0,1 82,6 8,9 0 0 1
Area Euro 0,8 0 0 0 0,8 0 0 0 16,5 80,2 0 1,2 13
Europa 2,6 L4 0 0 4 0 0 0 4,3 72,9 0 10 0,5
America 0,1 0,3 (€] 0,7 1 0 0 0 0,4 93,5 0 1,5 0,6
Pacifico 0,2 0 0 0 0,3 0 0 0 0 | 91,8 © 3,5 0.8
Paesi Emergenti 0,1 0 0 0 0,2 0 0 0 0,2 95000 0,1 12 0,6
Internazionali 1 0,6 0 0,1 1,8 0,1 0 0,1 1,8 77,1 0,1 3.3 -11,5
BILANCIATI 143 | 216 | 0,6 | 32 | 397 | 13 ] 33 | 51 [ M7 &1 | 165 | 17
Bil. Azionari 3.6 9,4 0 0 13,1 0 0 0 6,8 68,1 0,8 13,3 31
Bilanciati 14,1 20,4 0,5 22 37.3 1,4 0 1.4 6,9 36,2 4 T4 2,1
Bil. Obbligazionari 15 [ 242 | 67 | 51 | 451 | 13 0 13 | 1,6 | 133 | 42 | 335 1
OBBLIGAZIONARI 34,1 15,4 1,4 5,7 56,5 1.2 0,1 7.3 0,2 0,9 25,6 4,3 1,6
Euro Governativi B.T. 48,2 211 | 041 0,1 69,6 6,4 0,1 6,5 0 0 16,5 6,7 3.4
Euro Governativi M/L T 29,7 40,4 0,9 0,1 71,1 3.2 0 352 0 0 19,5 3.3 1.2
Euro Corp Investment Gr. 9,1 0,5 0 0 9,6 17,4 0 17,4 0 0 70,4 af 21
Dollaro Governativi M/L Termine | 8,9 0 0 = 83,9 1.7 0 1. 0 0 4,1 0 0,3
Internazionali Governativi 11,6 10 9,1 | 46,6 | 743 | 0,6 0 0,6 0 0 10,3 L4 0,8
Internazionali Corp. Invest.Gr. 0 0 a0 0 2,5 0 25 0 0 96 (0} 0,9
Internazionali High Yield 0 0 0 2,6 2,6 0,5 0 0,5 0 0 93,2 0 1,1
Paesi Emergenti 2 3.9 11,2 68,3 | 854 0,4 0 0.4 0 0 10,2 1;1 2.3
Altre Specializzazioni 29,6 7,9 0 3.2 40,7 | 13,8 0,1 13,9 0 0 34,3 6 0,3
Misti 47,3 158 | 12 1,5 65,8 54 0,2 5,6 1,2 4,8 10 1,9 0,9
Flessibili 29,4 7.5 15 | 58 | 442 | 93 0 9,3 0 0 34,7 5.4 1,2
Italia 68,5 0 0 0 68,5 242 0 22,2 0 0 5.8 0 0,1
FONDI MONETARI 80,5 9,7 0 0 90,3 1,3 0 1,3 0 0 29 0,8 0,3
Area Euro 80,5 9,7 0 0 90,3 1,3 0 1.3 0 0 2,9 0,8 0,3
FONDI FLESSIBILI 34,1 7,8 0 0,4 42,3 3,5 0,1 3,6 3,1 11,2 11,6 16,5 3.4
Totale 333 12 0,8 3.4 49,5 5 0,1 51 2,6 11,6 | 17,2 7.2 1,6
LUSSEMBURGHESI 4,9 0 0 0 4,9 5 0,1 51 2 52,7 15,5 0 0
| Nota; elaborazione sui dati dei fondi mobiliari di diritto italiano
I rendimenti el 3
a ~ |FONDI LIQUIDITA' 0,9
Indici Banca Fideuram. Var. % a un anno Area Euro 1
. |AZIONARI 7.1 * |FLESSIBILI 5.4
Italia 19,3 " |LUSSEMBURGHESI 2,3
Area Euro 17
Europa 14,4
America 9,8
Pacifico 5,6
Paesi Emergenti =53
Internazionali 121
. [BILANCIATI 5
Bil. Azionari 0
Bilanciati 6,5
Bil. Obbligazionari 3,5
- |OBBLIGAZIONARI 3.1
Euro Governativi B.T. 23
Euro GovernativiM/L T 3.7
Euro Corp Investment Gr. 5,2
Dollaro Governativi M/L Termine -8,1
Internazionali Governativi 7,2
Paesi Emergenti -5.4
Altre Specializzazioni 4
Misti 6
Flessibili 4.9
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Fideuram Italia 26,21
Dove valaraccolta Anima Geo Euro Pmi A 25,36
Classifica della raccolta netta del mese dej fondi FOHI]I I_’_EGQ_IDRI |
mobiliari di diritto italiano. Dati in milioni di € Interf. Bond Japan -23,54
Racc. Patr. Foi Eq Brazil R -21.76
_ | netta netto Foi Eq Brazil T -21,21
IPRIMIDIEGE Foi Eq India R 17,55
Gestielle Ced.Multi Tar 485.9 481;9 Foi Eq India T 16,94
':cmCEd‘:s ?:;'_’:tt'm R 92,5 159 Fondaco World G ABNoE B -15,67
= EI'?E S - 58’4- 136 Gestielle Obiettivo Brasile -15,49
Amundi Meta 2019 Premium 38 44 Interf. E ine Market | 12. -
Mediolanum Flessibile Obb. Gl. 35,7 23225 Anu.er E Rmfirdg'mgﬁl abr =t | A4
Arca Cash Plus 295 4.614,5 sl bl _ Al
Il 354 13911 Consultinvest Mercati Em -11,36
Amundi Oriz.19 Ced e Div 25*3: 25,1 Fondaco World G ABNoE "-.109.?5
Arca Ced.18 Paesi Em.VL2 R 219 72,4 Bnl Obbl Emergenti 10,62
Etica Bilanciato 199 185 Amundi Eu Brasile 2016 -10,19
GLI ULTIMI DIECI : o - Anima Fix Obbl. Glob. -10,11
Gestielle Cedola Fissa -39 600,6 Arca Bo Paesi Em Val.Loc -9.65
Ubi Pramerica Euro Bt -25,6 1.676,5
UUBI Pra. Euro M/L Term. -22.6 1.099 8
BNL 3X3 N7 0398 3 STATISTICHE ON LINE
UBI Pra. Obb. Glob. Corp. -17.5 3433 . Tutte le tabelle con i dati sui fondi
Arﬂﬂ CEd.Bﬂ2017 Alto Pﬂtil _15 1 3';.1 8 M S0N0 d]SpOnlblll a"‘il"ldifizzo
- . ; . www.ilsole24ore.com
Arca Bond Paesi Em. -12.8 8011 '
Fondersel Short Term Asset -12 83,5
Gestielle Cedola 0.B.E. -10.3 2445
BNPP Equipe Difesa -10,1{ 12544
Chi sale e chiscende

I rendimenti a un anno dei fondi mobiliari di dirit-
to italiano e lussemburghesi storici. Valori in %

FONDI MIGLIORI

Interf. Eq. JapanH 44.54
Fondersel P.M.1. | 38,95
Eurizon Az.PMI Italia 3521
AcomeA Asia Pac. A2 | 32,88
Fonditalia Eu Financials T ' 32,12
AcomeA Asia Pacifico Al 31,82
Synergia Az. Sm.Cap It. 31,29
Fonditalia Euro Financials R 3111
Soprarno Azioni Globale CL.B 3106
Soprarno Azioni Globale CL.A 30.18
Zenit Mc Pianeta Italia CL.I | 27,63
Anima Geo Euro Pmi Y 2724
Zenit Mc Pianeta Italia CL.R 26,60
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R&ctn-l:x Patrim, | Quota di Raccolta Patrim Quota di
nettain > | mercato nettain AT | mercato
mindi€ | MNYI€] e mindie | M€ T
1  GruppoGenerali 343.538 30,0 ¢ Fondi aperti -257.2 13.161 1,1
Fondiaperti 41.667 36 Gestioni di portafoglio retail -18,1 2.345 0,2
Gestioni di portafoglio retail 1.397 D1 Gestioni di portafoglio istituzionali 132,9 5.024 0.4
Gestioni di portafoglioistituzionali 300.473 26,3 | 14 Arca 97,1 19.481 1,7

2 GruppoIntesa Sanpaolo 201.901 17,6 Fondiaperti : 82,7 16249 14
ELIRIZON CAPITAL 14,1 ¢ Gestioni di portafoglio istituzionali 144 3.232 0,3
Fondiaperti 6,6 15 ﬁf"PPﬂﬁﬂmut 254,0  19.337 17

ioni di 18 2040  17.08 15

571 6 51,0 0,2

EURA 35 ¢ _ 20 0,0

2,9 | 16 Jpmorgan Asset Management 238,8 1,2

Gestioni di portafoglio 0,2 . Fondiaperti 2388 13937 12
Gestioni di portafoglio istituzionali 04 17 CreﬂltuEmﬂlanp 9,7 1,0

3 Pioneer Investments - Gr. Unicredit 7.9 Fondi aperti 27,0 ; 0,4
Fondiaperti 51 Gestioni di portafoglio retail -16,2 \ 0,3
Gestioni di portafoglio retail 0,0 Gestioni di portafoglio istituzionali 52,8 2.843 0,2
Gestioni di portafoglio istituzionali 2,8 | 18 PictetAsset Management (¥) nd. 10.748 0,9

4 AmHolding 3,5 Fondiaperti nd. 10748 0,9
Fondiaperti 2,6 { 19 Schroders(*) nd. 10.228 0,9
03 : _ Fondiaperti nd.  10.228 0,9

0,6 | 20 CreditSuisse 50,8  10.161 0,9

5 PosteItaliane 3.4 Fondi aperti 41,8 1.189 01
Fondi aperti 01 Gestioni di portafoglio retail -18,4 3.467 0,3
Gestioni di portafoglio istituzionali 3.3 Gestioni di portafoglio istituzionali 27,5 5.505 0,5

6 Allianz(*) 3,1 | 21 Deutsche Assetand Wealth Management 158,7 9.241 0,8
Fondiaperti 0,5 Fondiaperti 163,7 7.641 0,7
Gestioni di portafoglio retail 0,1 Gestioni di portafoglio retail 5.4 1.263 0,1
Gestionidi egortafoghmshtuzmnah 2,5 :  fGestionidiportafoglioistituzionali 03 336 0.0

7 ruppuﬂ iolanum 2,9 | 22 Fidelity Worldwide Investment (*) nd. 8.859 0.8
2.4 . Fondiaperti _nd.  8.859 0,8

0,0 | 23 MorganStanley 100,8 8.319 0,7

05 | Fondiaperti 0.7

8 2,5 | 24 Invesco(2) 0,7
16 Fondiaperti 07

iportafoglic 0.4 ¢ et 0,7
Geshomdl portafogliv istituzionali 04 ¢ Fondi aperti 0.2
empleton Investments 24 Gestioni di portafoglio istituzionali 37.3 5.736 0,5

rti 2,4 | 26 Societe Generale 1232  6.806 0,6

3,2 :  Fondiaperti 123,2 6.806 0,6

Fondiaperti 0,3 : 27 Gruppo Montepaschi -30,3 6.351 0,6
Gestioni di portafoglioistituzionali 19 ¢ Gestioni di portafoglio retail -25,2 3.883 0,3
11 Amundi Group 21 Gestioni di portafoglio istituzionali 5.2 . 0,2
Fondi aperti 1,0 : 28 BancaEsperia 46,1 0,6
Gestioni di portafoglio retail 01 Fond1apem 20,1 0,2
Gestioni di portafoglio istituzionali 1,0 : i 21,4 0.2

12 GruppoBanco Popolare 20 ip 4,6 0,1
Fondiaperti 0,9 ; 29 GruppnBancaSella 6,4 0.4
Gestioni di portafoglio retail 02 ¢ Fondi aperti 1,0 3 0,1
Gestioni di portafoglio istituzionali 0,8 : Gestioni di portafoglio retail 37 3.088 03
13 GruppoBnp Paribas 18 ! Gestioni di portafoglio istituzionali 1,8 267 0,0
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Raccolta Raccolta Patrim, Quota di
netta in nettain - | mercato
mindi € min di € in %
30 Ersel 0,4 Gestioni di portafoglio istituzionali
i Fondiaperti . 46 Nextam Partners

Gestioni di portafoglio retail

fq_n_c[i_ggerﬁ
Gest

© 31 Gruppo Banca Carige 04 | _ Gestionidiportafoglio retail
i Fondiapeti 03 : W7 Tages
0, ondi aperti
0,0 : 48 BancadelCeresio
0. Fondi aperti
49 Hedge Invest
fiporiafoglioreiail Fordiapert
di portafoglio stituzionali 50 AiiveTuvedues Hal Sarvices (] -
Fondiaperti 51 E::;T:mnalﬁurameﬁ:a 5,4 513 0,0
Gestioni di portafoglio retail pasl 4.3 213 0.0
LISV POIOg IO TREIL Gestioni di portafoglio retail 4,2 277 0.0
e B Gestion di portafoglio isttuzionali 00 23 00
$ uns 52 Acomea 1.7 493 0.0
Fondi aperti me Fondiaperti 1,8 416 0,0
Gestioni di portafoglio istituzionali Gestioni di portafoglio retail 0.3 76 0,0
35 Dexia(*) Gestioni di portafoglio istituzionali 0,2 1 0,0
Fondiaperti : 53 Soprarno 0,5 472 0,0
Gestioni di portafoglio istituzionali Fondiaperti 1,8 14 0,0
36 BnyMellon Asset Management (*) Gestioni di portafoglio refail 23 258 0,0
Fondi aperti 54 Pfm 1,3 462 0,0
Gestioni di portafoglio istituzionali Fondiaperti L5 211 0,0
37 Iccrea Gestioni di portafoglio refail 01 144 0,0
Fondi aperti Gestioni di portafoglio istituzionali 0.3 107 0,0
55 Groupama Asset Management (") 0,0 274 0,0
Fondiaperti 0,0 274 0,0
na 56 Finanziaria Internazionale (§) -3,1 218 0,0
: Gestioni di portafoglioretail Fondiaperti ' 3,1 43 0,0
: 39 Aberdeen AssetManagement Plc (*) Gestioni di portafoglio istituzionali 174 0,0
: Fondi aperti 57 Agora 184 0,0
Eondico Fondiaperti 168 0,0
Gestioni di portafoglio retail 16 0.0
58 Unipel 126 0,0
Fondijaperti 126 0,0
I Investment 59 Fina tapeny E o
ondi aperti - : £ o0
: Gestioni di portafoglioistituzionali e SR
- 42 Janus Capital Group Inc. () a . e 00
: Fondi aperti Fondiaperti 92 0,0
43 PensplanInvest 61 IngDirect n.d. 0,0
Fondi aperti ] ) ~ Fondiaperti 12,5 nd. 0,0
Gestioni di portafoglio retail TOTALE 5.4252 1.144,653 100,0
Gestioni di portafoglio istituzionali Fondiaperti 3.267,1  512.100 44,7
44 Consultinvest Gestioni di portafogliorefail _ 842 68603 60
Fondi aperti Gestioni di portafoglio istituzionali 2.073,9 563.861 49,3

Gestioni di portafoglio retail

Gestioni di portafoglio istituzionali

(*) Dati di patrimonio non aggiornati; (*) raccolta netta parziale. Patrimonio parziale o

45 Banca Profilo

i parzialmenteaggiornato; (§) raccolta netta parziale; (1) comprese ledeleghe a Prameri-

Gestioni di portafoglio retail

: caFinancial; (2) dati non rappresentativi dell'intero gruppo Fonte: Assogestioni




