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Pir sotto la lente

| primi bilanci dei “Piani”

Non tutti | Pir sono uguali. A parita di rischio, le performance
possono variare sensibiimente da prodotto a prodotto

i Gabriele Petriceiani

N

tempo dei primi bilanci

per i Piani individuali

di risparmio (Pir). I nuo-

vi prodotti, fortemente

voluti da Assogestioni,
che consentono agli investitori di
ollenere un reale beneficio fiscale:
la completa esenzione degli even-
tual gain, A patto che la posizione
venga conservata almeno per 5 anni.
I “Piani” sono stati introdotti con ['ul-
tima Legge di Bilancio e da allora le
Sgr (e non solo, anche assicurazioni e
banche stanno creando strumenti ad
hoe) si stanno rincorrendo con il lan-
cio di strumenti Pir compliant per ac-
caparrarsi 'ondata di capitali che sta
confluendo verso quesli nuovi casset-
ti fiscali, Tra fondi quotati e noi, da
inizio anno sono stati lanciati pit di
50 prodotti. Ma non tutti sono uguali.
Almeno guardando le performance.
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I prodotti confrontabili su un oriz-
zonte temporale accettabile, 3 mesi,
sono ancora pochi. A fine giugno era-
no otto in tutto: uno di Mediolanum,
il Mediolanum Flessibile Svilup-
po Italia, uno di Fidelity, 'FF Italy
Fund, uno di - lo Z&Wil Piane-
ta Ttalia Pir, 3 di Eurizon (Eurizon
Progetto Italia 20, Eurizon Progetto
Italia 40 ed Eurizon Progetlo lalia
70) e 2 di Pioneer (Pioneer Rispar-
mio Italia e Pioneer Sviluppo Italia).
Tra questi, stando ai dati scaricati
dal sito Morningstar, il migliore a
3 mesi & il fondo di [Z&HI con una
performance del 7,7%, seguito dal
Pioneer Sviluppo Italia (+5,36%)
e dal Fidelity Italy Fund (4,35%).
1l fondo [Z@Hill Piancta Italia Pir ha
un livello di rischio molto alto, pari
a 6 su una scala che vada 1l a7 (il
kiid & disponibile al link hups:/
zenitonline.it/public/wp-content/

-e attualmente & in-
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veslilo per il 78% in socield a piccola
e media capitalizzaione. Il p/e medio
del portafoglio & di 14,95x, mentre i
settori pitt pesati sono beni di consu-
mo ciclici, finanza e beni industriali.
Anche il Pioncer Sviluppo lia-
lia ha un livello di rischio pari a 6
(il kiid @ disponibile al link https://
www.pioneerinvestments.it/content/
dam/italy/suu/Scheda-Cliente/pri-
vate-retail-it/7462_Scheda_Clien-
te_Pioneer_Sviluppo_Italia.pdf),
con un portafoglio che segue un
benchmark diviso tra il Ftse Italia
Mid Cap (70%) e il Ftse Mib (30%).
Il Fidelity Italy Fund, invece, pur
avendo un livello di rischio uguale
ai primi due (la scheda informativa ¢
disponibile al link https:/fwww.fideli-
ty-italia.it/fondi/scheda-informativa/
LU0048584766), ha un portaloglio
pil shilanciato verso le societa a pin
alta capitalizzazione, che attualmente
pesano sull’asset allocation per circa
il 50 per cento.
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Codice abbonamento:

[ZéhitiPianeta itatia  [Z8HI0 ITO005240236  Azionariltalia  13/02/2017 1,80% 0% 7.27% -131% 24,56
Pir
Pioneer Sviluppo Pioneer ITO005245243 Azionari Italla 20/02/2017 2,00% 1,85% 15% 536% -1,70% 88,89
Italia
FF Italy Fund Fidelity LU0922333322  Azionari ltalia 19/03/2017 5.25% 1,50% = 435%  -0,63% 8354
Pioneer Risparmio Pioneer 1T0005238%46 Bilanciati 20/02/2017 2,00% 1,20% 15% 231%  -0,;72% 408,15
Italia Prudenti Eur
Mediolanum Mediolanum IT0005066953 Bilanciati 16/03/2017 4,20% 2,07% 15% 221% -0,58%  1638,78
Flessibile Sviluppo Prudenti Eur
Italia
Eurizon Progetto Eurizan IT0005241697 Bilanaciati 01/03/2017 1,50% 1.60% 10% 1.88%  -1,10% 108,41
Itatia 70 Aggressivi Eur
Eurizon Progetto Eurizen IT0005241614 Bilanciati 01/03/2017 1.50% 1.40% 10% 1.20%  -1.06%  427.23
ftalia 40 Moderati Eur
Eurizon Progetto Eurizan IT0005241655 Bilanciati 01/03/2017 1,50% 1,20% 10% 0.61%  -1,05% 18138
Italia 20 Prudenti Eur
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